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Quem espera dias mais tran-
quilos para investir vai se de-
cepcionar. Avolatilidade que
se instalou no mercado ten-
de a se estender pelo proxi-
mo ano. “Existe a percepgao
de que a situagdo macroeco-
némica tem piorado. As in-
certezasnomercadoeavola-
tilidade devem continuar no
préximo ano”, disse o dire-
tor da Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados
Financeiroe de Capirais (An-
bima), Luiz Sorge.

Ocendriodeincerteza,po-
rém, nao deve ser encarrado
como um problema, pois
abre espago para novas op-
¢oes, principalmente para
quem assume um pouco
‘mais derisco e ndo tem pres-
sa para usar o dinheiro.

De acordo com Sorge, um
produto interessante para os
tempos marcados por incer-
tezassioosfundos Longand
Short. Aestrarégiadesse tipo
de investimento esta no no-
me: 0s fundos ficam compra-
dos (long,em inglés) evendi-
dos (short) a0 mesmo tem-
po. O ganha vem do retorno
gerado pela diferenca entre
as rentabilidades das agdes
compradas e vendidas.
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Acdes em Bolsa. Renda variavel é opcdo para quem nZo precisa do dinheiro no curto prazo

Esses fundos reduzem e, em
alguns casos, chegam a anular
os impactos das altas e baixas
do mercado sobre a carteira de
investimento. No ano, esses
fundos sdo os destaque. O Long
and Short Neutro tem ganhode
9,39% € 0 Long and Short Dire-
cional, de 9,77%.

Segundo Sorge, 0 investidor
que precisa de recursos no cur-
O prazo, nesse Momento mais
instavel,deve optar porinvesti-
mentos menos arriscados.
Quem suporta mais risco, por
sua vez, deve ter uma visio de

um prazo maislongo enao reti-
rar o capital aplicado diante de
perdas mais imediaras.

“Para o investidor com uma
toleranciamaioraorisco, haes-
tratégias ganhadoras”, disse. O
diretor da Anbima sublinhou,
por exemplo, a rentabilidade
acumuladade 12 meses dos fun-
dos Agdes Livre (em que o ges-
tor tem liberdade para escolher
papéis que ndo estdo entre os
mais negociados da Bolsa),
€om10,83% no periodo.

E preciso cautela também
com investimentos que pare-

cem certeiros, como fundos
que acompanham a taxa de ju-
ro. Sorge destacou que, com o
retornoda Selicaoaos dois digi-
tos, os fundos referenciados ao
CDIe DI setornaram maisatra-
tivos, masé precisoverseainfla-
¢do se mantera sob controle,
Elelembrouaindaque diante
davolatilidade e maiordiversifi-
cacfio das carteiras, uma outra
alternativa sio os fundos off-
shore (constituidoforadoterri-
toriobrasileiro, mas cujo gestor
localiza-se no Brasil). Esse tipo
de aplicagao tem crescido por-

que os gestores buscam maior
rentabilidade no exterior ame-
didaque ocenarioficamaisdifi-
cil no Brasil.

Sorge disse ainda que essa
modalidade podera apresentar
um crescimento maior caso os
pleitosdaAnbimacoma Comis-
sdo de Valores Mobiliarios
(CVM) sejamacolhidos. O dire-
tor da Anbima explicou que
atualmente o investidor indivi-
dual tem de realizar um investi-
mento minimo de R$ 1 milhdo
nessesfundos.A Anbimaacredi-
taque fariamais sentido selecio-
nar o investidor ndo pelovolu-
me de investimento, mas pela
andlise do seu perfil.

Outra questio que a entida-
dediscutecomaCVMéalibera-
gao dosinvestidores institucio-
nais (como seguradoras, clube
deinvestimentos) paraque pos-
sam ter apenas uma participa-
gaode 25%em cadafundo dessa
categoria. “Assim, é preciso ao
menosquatro entrandoao mes-
moTempo e comamesma estra-
tégia”, disse, destacando que a
entidade aguarda alguma novi-
dade nesse sentido para 2014.

Ano promissor. Para Marcio
Guedes, também diretor Anbi-
ma, 0s investimentos em in-
fraestrurtura, nio sé mortivados
pelas concessdes, influencia-
rao positivamente as captagdes

Cenario de incerteza e volatilidade abre
novas oportunidades de investimentos

Fundos de A¢iio Livre, Long and Short e Off-shore estao entre as aplicagdes pouco conhecidas que oferecem retorno em tempos instaveis

de renda fixa em 2014.

Guedes disse estar otimis-
tacomoanoquevem. Segun-
do ele, as elei¢des no Brasil
ndodeveminfluenciar demo-
do importante o mercado de
capitais e a perspectiva de o
Fed (banco central dos Esta-
dos Unidos) iniciar a retira-
da dos estimulos 2 economia
nio deve ser “o fim do mun-
do”. “Oportunidades conti-
nuardoexistindono Brasil pa-
raatrair investidores.”

Guedes nao acredita que a
alta do juro americano no
mercado secunddrio, referén-
cia para as captacdes exter-
nas, seja fator que limitara as
empresasafazer captacdesld
fora. Para ele, o prémio pago
pelas companhiasbrasileiras
além do juro norte-america-
noainda é bastante baixo e o
fatodejurodo Treasury (titu-
lo piiblico dos Estados Uni-
dos cujo o retorno baliza os
juros em nivel global) subir
ird, sim, elevar o custo total
das captagdes, mas naoa pon-
to de evitar o acesso das em-
presas que realmente dese-
jam fazé-lo.

‘Guedes observouqueoris-
cocambial, esse sim, pode fa-
ZEr com que as empresas op-
tem por captar no Brasil, mas
dependendoseestiocomre-
ceitas em reais ou ddlares.

Luiz Sorge, diretor da Anbimae

“Para o investidor com uma tolerancia maior ao risco, hd estratégias ganhadoras”




