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1- Overview Macroec mico

Destaque para ata do FED, com eleva¢ao da taxa de juros e fortalecimento da visdo otimista sobre a economia
americana; no Brasil, a economia sofreu os efeitos da greve dos caminhoneiros e das incertezas do cenario
externo

Internacional

* Dados da economia americana seguemacima do esperado, corroborando cendrio de aceleragdo do PIB no segundo
semestre. Eesperadocrescimento acima do potencial em2018 eem 2019

* Risco de uma guerra comercial segue impactando o mercado e aumentando a volatilidade dos ativos. Novas tarifas
para produtos chineses foram anunciadas, com a respectiva contrapartida de mesma magnitude anunciada em
seguida pela China. Foco continua na China, porém ja surgiram discussdes envolvendo tarifas sobre automéveis e
gueimpactariam, entre outros, a Unido EuropéiaeoJapdo

* Risco politico na Zona do Euro também contribuiu para o pessimismo no més de junho. Dados sairam
marginalmente melhores e sinalizam um segundo semestre mais forte. O Banco Central Europeu indicou
estabilidade nosjuros até 2019 e sinalizou o fim do programa de compra de titul os

* Na China, o governo segue com postura expansionista, injetando liquidez na economia, o que pode impactar

positivamente a economia chinesa no segundo semestre. Guerra comercial com os EUA continua como principal
risco

Brasil

* A alta volatilidade no mercado brasileiro tem como principais fatores a reducdo global de apetite ao risco e o
cenario eleitoral incerto

* Dados de atividade mostram forte queda na economia. Parte desse efeito deve ser revertido, mas o mercado segue
revisando atividade de 2018 para baixo.

* A paralisacdo dos caminhoneiros no més de maio distorceu de maneira relevante os indicadores econémicos em
junho, com pioranaavaliagdodos consumidores e da industria

* Ocorreu uma elevacdo nos precos em maio e junho, mas é esperada a normalizacdo da inflagdo nos meses dejulho
e agosto. Aqueda da confianca deve ter efeito recessivo mais permanente

* Com menor folga para o cumprimento das metas fiscais em fungdo das medidas do governo e da atividade mais
fraca, teremos um cenario mais desafiador amédioelongo prazo

* O COPOM decidiu manter a taxa dejuros estavel. Mesmo com a depreciagdo cambial, teremos folga no fechamento
do hiato einflagdo favordvel em 2019, o que deve permitir ao Banco Central manter essa taxa estavel e baixa no
curto prazo

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (f)
Real GDP growth 1,9% 3,0% 0,5% -3,5% -3,5% 1,0% 1,5%
Unemployment rate (PNADC] -avg. n.a. 7,2% 6,8% 8,5% 11,5% 12,8% 12,4%
Consumer Price inflation (IPCA) 5,8% 5,9% 6,4% 10,7% 6,3% 2,9% 4,1%
Interest rate (Selic) - eop 7,25% 10,0% 11,75% 14,25% 13,75% 7,0% 6,50%
Exchange Rate (BRL/USD) - eop 2,04 2,35 2,66 3,90 3,26 3,31 3,70
Trade Balance (USD bn) 17,3 0,3 -6,5 17,7 47,7 67,0 65,0
Current Account (USD bn) -74,1 -74,8 -103,6 -58,9 -23,5 -9,8 -20,0
Foreign Direct Investment (USD bn) 65,3 64,0 96,9 75,1 78,9 70,0 70,0
Primary fiscal result (% GDP) 2,4% 1,9% -0,6% -1,9% -2,5% -1,7% -2,1%
Gross public sector debt (% GDP) 53,8% 51,7% 56,3% 65,5% 69,9% 74,0% 76,1%

Fontes Macroeconomia: Itad, Bradesco, HSBC. Santander, Citibank, Relatério Focus do Banco Central
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2- Portfolio de Investimentos— por gestor e por classe de ativo

Asset Manager Fixed Income Structured Equities Total
Ima - Hed Long & Val
& Funds ALM  IMAS ma Offshore edge || tong Brx VM otrchore %
Composed Funds Short Growth
BNP Paribas - 130,2 - - - - - - - 130,2 12,4%
BBM - - - - 6,1 - - 8,0 - 14,2 1,3%
Bradesco 312,0 - 194,4 - - - 11,4 - - 517,7 49,1%
Itad - 136,5 194,3 - - - - - 11,2 342,0 32,5%
Oceana = = = = = 2,3 6,7 = = 8,9 0,8%
Apex - - - - - 3,9 - - - 39 0,4%
Safra - - - - 3,9 - - - - 39 04%
Santander = = = = = 5,9 = = = 59 0,6%
BlackRock = = = = = = = = 5,7 57 0,5%
PIMCO - - - 4,9 - - - - - 49 0,5%
BR Plural - - - - - - - 7,8 - 7,8 0,7%
SPX - - - - 8,4 - - - - 84 0,8%
Total 312,0 266,7 388,7 4,9 18,4 12,1 18,0 15,8 16,9 1.054 100%
% 0,6% 1,3% B BNP Paribas -
0.7%_0.5%_ 0.8% 120 _— 0 40p 21% __2.3% IMA-S
0.5% BEM SR =
' m Bradesco ) 15,09% Iéna - .
o . ompose
0.4% m [tad o L] Offshpore
u Oceana 0,7%
R
m Safra ®Long & Short
Santander
mBrX
u BlackRock 52.4%
= PIMCO Value/
u BR Plural Growth
mSPX Offshore
Allocation per assetmanager Allocation per segment (not included ALM)

3- Portfolio de Investimentos — alocagao por perfil de investimento

Allocation by profile (BRL mio)

Period ALM Super Conservative Conservative Moderate Aggressive Total
Jul-17 308,0 303,9 233,3 150,3 9,9 1.005
Aug-17 309,4 305,6 235,5 153,1 11,4 1.015
Sep-17 310,6 305,5 238,2 155,9 12,0 1.022
Oct-17 310,8 284,0 247,7 167,3 14,4 1.024
Nov-17 310,7 284,6 249,3 167,1 15,0 1.027
Dec-17 309,8 285,7 251,6 169,2 154 1.032
Jan-18 312,2 287,7 254,8 173,3 16,1 1.044
Feb-18 312,1 288,3 256,5 174,6 16,3 1.048
Mar-18 3134 288,5 259,4 176,1 17,2 1.055
Apr-18 312,8 262,2 215,1 228,7 40,8 1.060
May-18 310,9 262,5 213,2 227,3 40,2 1.054
Jun-18 312,0 260,4 213,8 226,8 40,5 1.054
Portfolio inBRL million 3.8%

1%3 ] 105 M 405 1054 o

1.050 - 1.044 1.048 Super

1.040 - 1024 1.027 1.032 29,6% Conservative

lggg 1.015 1022 1 = Conservative

1010 | 1005

1.000 1 u Moderate

%0 24,7% -
3_8/8 ¢ Aggressive

Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18

Page 2



RELATORIO PREVINOVARTIS 11 de Julho de 2018

Profile Jul-17  Aug-17  Sep-17  Oct-17 Nov-17  Dec-17  Jan-18 Feb-18  Mar-18  Apr-18  May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m
ALM 107% 0,98% 069%  0,56% 0,46% 0,66% 1,32% 0,50%  0,74% 0,45%  -0,10% 0,81% 3,77% 8,44% 19,96%
Super Conservative 0,83% 0,82% 0,66% 0,63% 0,55% 0,53% 0,57% 0,44%  0,52% 0,49% 0,50% 0,51% 3,06% 7,271% 21,10%
Conservative 187% 1,00 1,08%  0,28% 0,17% 0,81% 1,37% 0,60%  0,87% 0,37% -1,03%  -0,09% 2,11% 7,54% 22,23%
Moderate 1,94% 161% 1,65% 0,37% -0,38%  1,48% 2,43% 0,53%  0,73% 0,78% -1,77%  -0,40% 2,28% 9,27% 25,26%
Aggressive 210% 2,45% 2,07% 026% -1,06% 2,09%  367% 052% 061% 090% -257% -0,75%  2,30% 10,61% 25,70%
Junho 2018 Ultimos 12 meses
ALM 0,81% ALM 8,44%
Super Conservative 0,51% Super Conservative 7.27%
Conservative -0,09% Conservative 7.54%
Moderate -0,40% Moderate 9.27%
Aggressive -0,75% Aggressive 10,61%
I T T 1 ; t i
-1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 0% 4% 8% 12%
Segment Jul-17  Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m
ALM 1,07% 0,98% 0,69%  0,56% 0,46% 0,66% 1,32% 0,50% 0,74%  0,45% -0,10% 0,81% 3,77% 8,44% 19,96%
Fixed Income
- IMA-S 0,84% 0,82% 0,66%  0,64% 0,56%  0,54% 0,58% 0,44% 0,53%  0,50% 0,51% 0,52% 3,11% 7,38% 21,33%
- IMA- Composed * 1,88% 101% 1,07% 0,28% 0,18%  0,80% 1,33% 0,64% 092% 035% -0,98% -0,12% 2,13% 7,58% 22,32%
- Offshore 0,80% 0,80% 0,64% 0,64% 0,57% 0,54% 0,58% 0,46% 0,53%  0,52% 0,52% 0,52% 3,17% 7,35% 21,15%
Structured
- Hedge Funds 3,16% 1,15% 1,85%  0,30% 0,36% 1,65% 4,49% 0,17% 0,70% 0,84% -1,79% 0,87% 5,28% 14,49% 31,33%
- Long & Short 0,66% 0,69% 1,08%  0,38% 0,12% 0,54% 0,32% 0,31% 0,06% 1,07% -0,31% 0,29% 1,74% 5,30% 21,58%
Equities
- IBrxX 472%  7,03% 421% -050% -3,000 616% 11,37% 097% -0,09% 067% -9,45% -5,04% -2,75% 16,40% 48,89%
- Dividends 486% 580% 0,000  0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,95% 18,50%
- Value / Growth 4,24% 515% 491% -0,79% -506%  5,06% 8,09% 1,16% 0,71% 1,18% -9,88% -3,26% -2,87% 10,51% 29,45%
- Offshore -397% 0,02%  2,90% 5,56% 1,87% 2,10% 0,84% -1,71% -0,79%  6,72% 8,46% 3,62% 17,94% 27,98% 53,03%
Offshore

-50% CDI+50% MSCI  -1,18% 0,63% 1,70% 2,98% 1,04% 162% 059% -0,67% 021% 3,16% 4,29% 1,58% 9,47% 17,21% 36,48%

Indicator Jul-17  Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m  Last 24m
CDI (interbank deposit) 080% 080% 064% 064% 057% 054% 058% 046% 053% 052% 052% 0,52% 3,17% 7,35% 21,15%
IMA-S 0,82% 0,81% 0,65% 0,66% 0,57% 0,54% 0,58% 0,46% 0,53% 0,51% 0,50% 0,52% 3,15% 7,41% 21,33%
IMA-Geral ex-C 2,32% 1,06% 131% 014% -0,01% 0,89% 1,68% 0,72% 0,95%  0,30% -1,45% 0,10% 2,30% 8,26% 24,11%
IMA-Bench composed** 1,83% 099% 1,02%  0,38% 0,21% 0,74% 1,28% 0,58% 0,85%  0,37% -0,78% i 0,47% 2,79% 8,21% 22,52%
Ibovespa 4,80% 746% 488% 002% -315% 6,16% 11,14% 0,52% 0,01% 0,88% -10,87% -5,20% -4,76% 15,68% 41,21%
IBrxX 4,91% 735% 469% -0,13% -338% 6,35% 10,74%  0,42% 0,08% 0,82% -10,91% -5,20% -5,23% 14,66% 40,34%
DIV 481% 696% 612% 029% -667% 4,94% 988% -061% 105% -1,42% -1054% -431% -6,88% 8,82% 48,74%
Saving Accounts 056% 056% 048% 050% 048% 048% 052% 043% 050% 050%  0,50% 0,00% 2,48% 5,64% 13,96%
UsD -537% 052% 066% 344% -047% 1,42% -4,40% 2,61% 243%  4,73% 7,35% 3,18% 16,56% 16,55% 20,13%
CPI(IPCA) 0,24% 0,19% 0,16%  0,42% 0,28% 0,44% 0,29% 0,32% 0,09%  0,22% 0,40% 1,26% 2,60% 4,39% 7,52%
IGP-DI (FGV) -0,30% 024% 062% 010% 080% 074% 058% 015% 056% 093%  1,64% 1,48% 5,45% 7,79% 6,16%
MSCI World (BRL) -3,16% 045% 2,76% 531% 151% 2,70% 059% -1,81% -0,11% 580%  8,07% 263%  1578%  27,07% 51,81%
Actuarial Target * 0,03% 0,57% 0,95% 0,43% 1,13% 1,07% 0,91% 0,48% 0,89% 1,26% 1,97% 1,81% 7,54% 12,10% 14,82%

1 IGP-DI + 4% p.y.

* Weig hted Performance

3 15%IRF-M + 55%IMA-S + 20%IMA-B5 +10%IMA-B5+) since July 2017

2 50% IMA-S + 50% IMA-B from Jan 2017 to Jun 2017

** 50% IMA-S + 50% IMA-B from Jan 2017 to July 2017 and 15% IRF-M + 55% IMA-S +20% IMA-B5 + 10% IMA-B5+ since July 2017

*** Conservative (89,1% IMA-S + 5,5% IRF-M + 5,5% IMA-B5), Moderate (85,4% IMA-S +7,3% IRF-M + 7,3% IMA-B5) and Aggressive (80% IMA-S + 10% IRF-M + 10% IMA-B5)

since June 2018

Junho foi um més em que os pregos dos ativos continuaram sofrendo bastante. O mercado de renda fixa apresentou
novamente reprecificacdo nas curvas. O COPOM manteve a taxa Selic em 6,50% e ao contrario dos ultimos encontros,
ndo se comprometeu a efetuar nenhum movimento nas reunides futuras. Reiterou, porém, que segue um regime de

metas deinflagdoe quesubirdjuros somente se a meta estiverameagada.

Em junho o Ibovespa apresentou desvalorizagdo de -5,20%. O real apresentou desvalorizacdo de 3,18%. O S&P valorizou
0,48% emdodlareo Euro Stoxx desvalorizou-0,32% em euro.

Dentro deste contexto, junho foi um més dificil para o mercado financeiro de um modo geral e para a Previ Novartis,
comuma parte dos fundos ndo superando o benchmark.
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5- Renda Fixa

ALM Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m

Bradesco 107% 098% 069% 056% 046% 066% 132% 050% 0,74% 045% -0,10% 0,81% 3,77% 8,44% 19,96%
Benchmark: Target 0,03% 057% 095% 043% 113% 1,07% 091% 048% 089% 126% 197% 1,81% 7,54% 12,10%  14,82%
Fixed Income:

IMA-S Jul-17  Aug-17  Sep-17  Oct-17  Nov-17  Dec-17  Jan-18  Feb-18 ~ Mar-18  Apr-18  May-18  Jun-18 YTD Last12m  Last24m
BNP Paribas 085% 082% 0,65% 0,66% 059% 054% 054% 046% 054% 051% 053% 0,49% 3,11% 7,41% 21,37%
Itad 083% 083% 068% 061% 054% 055% 0,61% 043% 052% 049% 048%  0,54% 3,12% 7,33% 21,21%

Benchmark: IMA-S  0,82% 081% 065% 066% 057% 054% 058% 046% 053% 051% 050%  0,52% 3,15% 7,41% 21,33%
Fixed Income:

IMA co mposite Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m
Bradesco 191% 1,03% 1,10% 0,27% 018%  0,85% 133% 067% 099% 0,36% -1,12% -0,14% 2,08% 7,64% 22,69%
ltad 185% 099% 105% 030% 0,18% 0,75% 133% 061% 085% 033% -0,83% -0,11% 2,18% 7,52% 21,95%
Benchmark* 183% 099% 1,02% 038% 0,21% 0,74% 1,28% 058% 085% 0,37% -0,78% 0,47% 2,79% 8,21% 22,52%
zg;;teulr:i’ild Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m
BBM = = = = = = = 0,92% 2,32% 0,72% -0,52% 0,36% N.A N.A N.A
Safra 366% 226% 1,08% 1,40% -0,86% 2,22% 513% -0,38% -0,12% 045% -6,38% -0,87% -2,47% 7,39% 20,03%
SPX 284% 043% 2,35% -0,34% 1,05% 1,32% 4,13% 0,19% 0,38% 1,10% -0,60% 2,26% 7,62% 16,08% 22,05%
Benchmark: CDI 080% 080% 064% 064% 057% 054% 058% 046% 053% 052% 052%  0,52% 3,17% 7,35% 21,15%
SiUEHLIEE: Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m
Long & Short

BNP Paribas 0,78% 062% 058% 0,14% -049% 0,62% -051% 047% -043% 229% -1,55% = N.A N.A N.A
Apex = = = = = = = = = = = 0,36% N.A N.A N.A
Oceana 1,00% 093% 050% 059% -0,05% 0,95% 0,46% 0,27% 0,09% 0,94% 0,62% 0,42% 2,83% 6,91% 24,04%
Santander 0,42% 061% 169% 044% 057% 031% 0,76% 0,21% 0,35% 0,49% -0,02% 0,23% 2,03% 6,22% 20,90%

Benchmark: CDI 080% 080% 064% 064% 057% 054% 058% 046% 053% 052% 052%  0,52% 3,17% 7,35% 21,15%

* Benchmark

Conservative (89,1% IMA-S + 55% IRF-M + 5,5% IMA-B5), Moderate (85,4% IMA-S +7,3% IRF-M +7,3% IMA-B5) and Aggressive (80% IMA-S + 10% IRF-M + 10% IMA-B5)
since July 2018

(15%IRF-M + 55%IMA-S + 20%IMA-B5 +10%IMA-B5+) from July 2017 to June 2018

(50% IMA-S + 50% IMA-B) from Jan 2017 to Jun 2017

(20%IMA- S+14,4%IRF-M1+25,6%IRF-M1+ +30%IMA-B5+10%IMA-B5+) from Jan 2015 to Dec 2016.

Previous benchmark was IMA-G ex-C

CurvadeJuros Nominais Curvadeluros Reais

g 28 [dez/17 wegem20/mar/18 eee=30/abr/18 g 08 ez 17 w20/ mar/18 =e=30/abr/18
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Juros Nominais — A atividade econdmica doméstica sofreu durante o0 més de junho dado o impacto ainda ndao
mensuravel da greve dos caminhoneiros, umambiente externo desfavoravel e um cendrio local desafiador pelos riscos
fiscais e politicos. Istoserefletiu em uma curva dejuro nominal abrindo desde o vértice Abril 2019 até os vencimentos
de prazos mais longos.

Juros Reais — Os juros reais, assim como os juros hominais, continuarama tendéncia do més passado, o que provocou
uma ac¢do conjunta do Banco Central e do Tesouro Nacional para realizar | eildes de compra de titulos e ofertas de hedge
no mercado de cambio para a estabilizacdo do mercado.

Os fundos exclusivos de renda fixa da Previ Novartis com benchmark IMA-Composto apresentaram fraca performance,
devido a demora dos gestores Itau e Bradesco emadequarem os portfélios ao novo benchmark. Dentre os hedge funds,
destaque positivo para o SPX com +2,26% em junho e +7,62% no ano; o destaque negativo foi o Safra Galileo com -
0,87% emjunho e -2,47%noano. O fundo Galileo tem excelente histdrico e é um dos fundos mais bem conceituados do
mercado; porém, a troca sucessiva de gestores pode estar impactando sua performance e, com isto, o Comité de
Investimentos da Previ Novartis decidiu substitui-lo. Quanto aos fundos com estratégia long & short, performaram
abaixo do benchmark. No entanto, o investimento no novo fundo Apex foi feito apenas no final do més; no més cheio,

obteve 6tima performancede +1,83%.
Fontes: Itau, BRAM, BNP, Santander, Citibank, Western, Sul América
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6- Renda Variavel

:EBC:‘I;(IIIGS: Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m
Bradesco 535% 7,44% 557% -042% -315% 595% 11,57% 114% 0,88% 0,70% -9,48% -4,78% -1,19% 20,64% 45,39%
Oceana 457% 694% 388% -051% -2,96% 6,21% 11,17% 083% -097% 061% -940% -549% -437%  1390%  47,03%
Benchmark: IBrX 491% 7,35% 4,69% -0,13% -3,38% 6,35% 10,74% 042% 0,08% 0,82% -10,91% -520% -5,23% 14,66% 40,34%
Equities:

Dividends Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m
Vinci Partners 4,86%  5,80% - - - - - - - - - - N.A N.A N.A
Benchmark: IDIV 481% 696% 6,12% 0,29% -6,67% 4,94% 9,88% -0,61% 1,05% -1,42% -10,54% -431%  -6,88% 8,82% 48,74%
Equities:

value / Growth Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m
BNP Paribas 194% 3224% 2,79% -0,58% -4,48% 5,79% 1,40% -1,23% 0,30% 1,22% -8,58% = = = N.A
BR Plural 537% 6,26% 578% -052% -254% 566% 12,62% 1,30% 1,79% 0,12% -11,47% -2,90% -0,04% 16,56% N.A
BBM 6,35% 7,01% 639% -0,32% -550% 5,83% 10,93% 3,64% 0,05% 2,20% -9,22% -3,61% 2,87% 24,24% N.A
Benchmark: IBrX 491% 7,35% 4,69% -0,13% -3,38% 6,35% 10,74% 0,42% 0,08% 0,82% -10,91% -520% -523%  14,66%  40,34%
Clifngre: Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last 12m Last 24m
CDI + MSCI

FoF Itat -396% -0,39% 3,04% 558% 151% 159% 099% -1,61% -0,66% 6,84% 7,66% 3,74% 17,79% 26,40% 50,67%
BlackRock -399% 0,99% 258% 552% 2,77% 3,37% 0,70% -1,80% -1,02% 6,48% 10,01% 3,38% 18,38% 29,43% 50,58%
Pimco = = = = = = = = 0,28% 0,06% 0,09% 0,04% N.A N.A N.A

Benchmark: CDI +

-3.16Y 0 9 9 9 0 0 -1.81% -0.119 0 0 0 0 9 9
MSCI World (BRL) 3,16% 045% 2,76% 531% 151% 270% 059% -181% -011% 3,16% 429%  1,58% 7,82% 18,34%  41,38%

No 12semestre 2018, os investidores estrangeiros retiraram mais de BRL 10 bilhdes da bolsa brasileira, pior saldo
desde a crise de 2008. Os ingressos recordes de recursos registrados no inicio do ano agora se converteram na maior
retiradaliguidaemum primeirosemestre na histdria da bolsa.

O expressivo numero negativo reflete o atual momento dos mercados globais, menos interessados em tomar riscos e
apostar em emergentes, mas também a dinamica prépria do Brasil (crescimento aquém do esperado em 2018 e as
elei¢des em Outubrorepresentam um elemento extra derisco).

Espera-se entdo um cendrio mais desafiador para o queresta do ano, com muita mais volatilidade e onde a sele¢do de
ac¢Oes setornara mais relevante.

O Ibovespa fechouo més com queda de-5,20%, acumulandoperdade-4,76% no ano.

No portfélio de renda variavel da Previ Novartis, todos fundos performaram acima do benchmark, exceto o fundo
Oceana Valor, ligeiramente abaixo. Destaque novamente para os fundos de agdes no exterior, ajudados pela
desvalorizagdo doreal, que performaram acima do benchmark.

Bolsa de Valores no mundo (performance em USD)

Bolsa brasileira fortementeimpactada peloaumento global da aversdo aorisco

June 2018 Last 12 Months
13% 12% 12%
I I I I
2%
Bl

-11% 17%

& A &P -] & & & &3 B 2
& b&‘}f’ F &P E & P

Fontes: Itad, BRAM, BNP, Santander, Citibank, Western, Sul América
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7- Performance “Perfil Super Conservador”

Jul-17  Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last12m Last24m

Fixed Income: IMA-S

BNP Paribas 085% 082% 0,65% 0,66% 059% 054% 054% 046% 054% 051% 053% 049% 311% 7,41% 2137%
ttad 083% 083% 068% 061% 054% 055% 0,62% 043% 052% 049% 048% 055% 312% 7,34% 2129%
Benchmark: IMA-S 082% 081% 0,65% 0,66% 057% 054% 058% 046% 053% 051% 050% 052% 315% 7,41% 21,33%
Profile Performance 083% 082% 066% 063% 055% 053% 057% 044% 052% 049% 050% 051% 3,06% 727%  21,10%
Benchmark 082% 081% 0,65% 066% 057% 054% 058% 046% 053% 051% 050% 052% 315% 7,41% 21,33%

Cumulative Performance vs. Benchmark
Super Conservative
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8- Performance “Perfil Conservador”

Jul-17  Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last12m Last24m

Fixed Income: IMA Composed

Bradesco 191% 1,03% 1,10% 0,27% 0,18% 085% 133% 067% 099% 0,36% -1,12% -0,14% 2,08% 7,64% 22,69%
Itad 185% 099% 105% 0,30% 0,18% 0,75% 133% 061% 085% 0,33% -0,83% -0,11% 2,18% 7,52% 21,95%
Benchmark* 183% 099% 1,02% 038% 021% 0,74% 128% 058% 085% 037% -0,78% 047% 2,79% 8,21% 22,52%
Hedge Funds

BBM - - - - - - - - 2,32% 0,72% -0,52% 0,36% N.A N.A N.A
Safra 366% 226% 108% 140% -0,86% 2,22% 513% -0,38% -0,12% 045% -6,38% -0,87% -247% 7,39% 20,03%
SPX 284% 043% 235% -034% 105% 132% 4,13% 0,19% 038% 1,10% -0,60% 2,26% 7,62% 16,08% N.A
Benchmark: CDI 080% 080% 0,64% 064% 057% 054% 058% 046% 053% 052% 052% 052% 3,17% 7,35% 21,15%
Long & Short

Apex - - - - - - - - - - - 0,36% N.A N.A N.A
BNP Paribas 0,78% 062% 058% 0,14% -049% 0,62% -0,51% 047% -043% 229% -155% N.A N.A N.A N.A
Oceana 1,006 093% 0,50% 0,59% -0,05% 0,95% 0,46% 0,27% 0,09% 0,94% 0,62% 0,42% 2,83% 6,91% 24,04%
Santander 042% 0,61% 1,69% 044% 057% 031% 0,76% 021% 0,35% 049% -002% 0,23% 2,03% 6,22%  20,90%
Benchmark: CDI 0,80% 080% 0,64% 064% 057% 054% 058% 046% 053% 052% 052% 052% 317% 7,35%  21,15%
Profile Performance 187% 100% 1,08% 028% 017% 081% 137% 060% 087% 037% -1,03% -009% 211% 754%  2223%
Benchmark 1,78% 098% 1,00% 039% 023% 0,73% 124% 058% 084% 038% -071% 047% 282% 8,18% 2245%
* Benchmark

(89,1% IMA-S + 5,5% IRF-M + 5,5% IMA-B5) since July 2018

(15%IRF-M + 55%IMA-S + 20%IMA-B5 +10%IMA-B5+) from July 2017 to June 2018

(50% IMA-S + 50% IMA-B) from Jan 2017 to Jun 2017

(20%IMA-S+14,4%IR F-M1+25,6%IRF-M1+ +30%I|MA-B5+10%IMA-B5+) from Jan 2015 to Dec 2016.
Previous benchmark was IMA-G ex-C

0 Cumulative Performance vs. Benchmark
55% =
50% Conservative P
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9- Performance “Perfil Moderado”

Jul-17  Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last12m Last24m

Fixed Income: IMA Composed

Bradesco 191% 103% 1,10% 027% 0,18% 0.85% 133% 0,67% 099% 0,36% -1,12% -0,14% 2,08% 7,64% 22,69%
ftad 185% 099% 1,05% 030% 0,18% 0,75% 1,33% 061% 085% 0,33% -083% -011% 218% 7,52%  21,95%
Benchmark* 183% 099% 1,02% 038% 021% 0,74% 128% 058% 085% 037% -0,78% O047% 279%  821%  2252%
Hedge Funds

BBM - - - - - - - 092% 232% 0,72% -0,52% 0,36% N.A N.A N.A
Safra 366% 2,26% 1,08% 140% -086% 222% 513% -0,38% -0,12% 045% -6,38% -087% -247% 7,39%  20,03%
SPX 284% 043% 235% -034% 1,05% 132% 413% 019% 038% 1,10% -0,60% 226% 7,62% 16,08% N.A
Benchmark: CDI 0.80% 0.80% 0.64% 0.64% 057% 054% 058% 046% 053% 052% 052% 052% 3.17% 7.35% 21.15%
Long & Short

Apex - - - - - - - - - - - 0,36% N.A N.A N.A
BNP Paribas 0,78% 0,62% 0,58% 0,14% -049% 0,62% -051% 047% -043% 2,29% -1,55% - N.A N.A N.A
Oceana 1,00% 093% 050% 059% -005% 095% 046% 027% 0,09% 0,94% 0,62% 042% 2,83% 6,91% 24,04%
Santander 0,42% 061% 169% 0,44% 057% 031% 0,76% 021% 0,35% 0,49% -0,02% 0,23% 2,03% 6,22% 20,90%
Benchmark: CDI 080% 080% 064% 064% 057% 054% 058% 046% 053% 052% 052% 052% 3,17% 7,35% 21,15%
Equities: IBrX

Bradesco 535% 7,44% 557% -042% -3,15% 595% 1157% 1,14% 088% 0,70% -948% -478% -1,19% 20,64% 4539%
Oceana 457% 694% 388% -051% -296% 6,21% 11,17% 0,83% -0,97% 0,61% -9,40% -549% -437% 13,90% 47,03%
Benchmark: IBrX 491% 7,35% 4,69% -0,13% -3,38% 6,35% 10,74% 042% 0,08% 0,82% -10,91% -520% -523% 14,66% 40,34%
Equities: Dividends

Vinci Partners 4,86% 5,80% - - - - - - - - - - - N.A N.A
Benchmark: IDIV 481% 6,96% 6,12% 0,29% -6,67% 4,94% 988% -061% 1,05% -1,42% -10,54% -431% -6,88% 8,82% 48,74%
Equities: Value & Growth

Pollux 2,76% 439% 4,89% -1,79% -7,99% 2,67% - - - - - - N.A N.A N.A
BNP Paribas 194% 324% 2,79% -059% -4,48% 579% 140% -123% 030% 122% -8,58% - N.A N.A N.A
BR Plural 537% 6,26% 5,78% -0,46% -2,54% 5,66% 12,62% 1,30% 1,79% 0,12% -11,47% -2,90% -0,04% 21,36% N.A
BBM 6,35% 7,07% 6,39% -0,32% -550% 5,83% 10,93% 3,64% 0,05% 2,20% -922% -3,61% 2,87% N.A N.A
Benchmark: IBrX 491% 7.35% 4,69% -0,13% -3,38% 6,35% 10,74% 042% 008% 082% -1091% -520% -523% 14,66% 40,34%
Equities: Offshore

FoF Itad -3,96% -0,39% 3,04% 558% 151% 159% 0,99% -161% -0,66% 6,84% 7,66% 3,74% 17,79% 26,40% 51,46%
BlackRock 3,99% 0,99% 2,58% 552% 2,77% 337% 080% -1,80% -1,02% 648% 10,01% 3,38% 18,65% 32,30% N.A
Pimco : = : z = : : : 0,28% 0,01% 011% 0,06% 0,44%  0,44% N.A

Benchmark: CDI +

3,169 9 0 9 9 9 % -1.81% -0.119 9 9 0 9 9 0
MSCIWorld (BRL) 3,16% 0,45% 2,76% 531% 151% 2,70% 059% -181% -0,11% 3,16% 429% 158% 7,82% 18,34% 41,38%

Profile Performance 194% 161% 165% 037% -0,38% 148% 243% 053% 0,73% 0,78% -1,77% -0,40% 228% 927%  2526%
Benchmark 197% 198% 1,60% 055% -0,19% 160% 267% 039% 065% 0,65% -169% -0,07% 258% 1051% 27,54%
* Benchmark

(85,4% IMA-S + 7,3% IRF-M + 7,3% IMA-B5) since July 2018

(15%IRF-M + 55%IMA-S + 20%IMA-B5 +10%IMA-B5+) from July 2017 to June 2018

(50% IMA-S + 50% IMA-B) from Jan 2017 to Jun 2017

(20%IMA-S+14,4%IRF-M1+25,6%IRF-M1+ +30%IMA-B5+10%IMA-B5+) from Jan 2015 to Dec 2016.
Previous benchmark was IMA-G ex-C

55% Cumulative Performance vs. Benchmark
50% Moderate

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%
-5%

Page 8



RELATORIO PREVINOVARTIS 11 de Julho de 2018

10- Performance “Perfil Agressivo”

Jul-17  Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 YTD Last12m Last24m

Fixed Income: IMA Composed

Bradesco 191% 103% 1,10% 027% 0,18% 0,85% 133% 0,67% 099% 0,36% -1,12% -0,14% 2,08%  7,64% 22,69%
ltad 185% 099% 1,05% 030% 0,18% 0,75% 1,33% 0,61% 085% 0,33% -083% -0,11% 218% 7,52% 21,95%
Benchmark* 183% 099% 1,02% 038% 021% 0,74% 128% 058% 085% 0,37% -0,78% 0,47% 2,79% 8,21% 22,52%

Hedge Funds

BBM - - - - - - - 092% 2,32% 0,72% -052% 0,36% N.A N.A N.A
SPX 284% 043% 2,35% -0,34% 1,05% 1,32% 4,13% 019% 038% 1,10% -0,60% 226% 7,62% 16,08% 22,05%
Benchmark: CDI 0,80% 080% 0,64% 064% 057% 054% 058% 046% 053% 052% 052% 052% 317% 7,35% 21,15%
Long & Short

Apex - - - - - - - - - - - 0,35% N.A N.A N.A
Santander 042% 061% 1,69% 044% 057% 031% 0,76% 021% 035% 049% -0,02% 023% 203% 6,22%  20,90%
Benchmark: CDI 0,80% 0,80% 0,64% 064% 057% 054% 058% 046% 053% 052% 052% 052% 317% 7,35%  21,15%
Equities: IBrX

Bradesco 535% 7,44% 557% -042% -315% 595% 1157% 1,14% 0,88% 0,70% -948% -4,78% -119% 20,64% 45,39%
Oceana 4,57% 6,94% 388% -051% -2,96% 6,21% 11,17% 0,83% -097% 0,61% -9,40% -549% -437% 13,90% 47,03%
Benchmark: IBrX 491% 7,35% 4,69% -0,13% -338% 6,35% 10,74% 0,42% 0,08% 082% -1091% -520% -523% 14,66% 40,34%
Equities: Dividends

Vinci Partners 486%  5,80% - - - - - - - - - - N.A N.A N.A
Benchmark: DIV 481% 6,96% 6,12% 0,29% -667% 494% 988% -061% 1,05% -1,42% -1054% -431% -6,88% 8,82%  48,74%
Equities: Value & Growth

Pollux 2,76% 439% 4,89% -1,79% -7,99% 2,67% - - - - - - N.A N.A N.A
BNP Paribas - - - -0,53% -448% 579% 140% -1,23% 0,30% 1,22% -8,58% - - N.A N.A
BR Plural = = = -0,87% -2,54% 5,66% 12,62% 1,30% 1,79% 0,12% -11,47% -2,90% -0,04% N.A N.A
BBM 6,35% 7,07% 6,39% -032% -550% 5,83% 1093% 3,64% 0,05% 220% -922% -361% 287% 24,24% N.A
Benchmark: IBrX 491% 7,35% 4,69% -0,13% -338% 6,35% 10,74% 0,42% 0,08% 0,82% -1091% -520% -523% 14,66% 40,34%
Equities: Offshore

FoF Ktad -396% -0,39% 3,04% 558% 151% 159% 099% -161% -066% 6,84% 7,66% 3,74% 17,79% 26,40% 47,24%
BlackRock - - - - - - -041% -1,80% -1,02% 6,48% 10,01% 3,38% 17,22% N.A N.A
Pimco - - - - - - - - - 0,32% 0,04% -0,01% NA N.A N.A

Benchmark: CDI+

o 0 0 0 9 [ o % - % - 9 0 o 0 0 9 0,
MSCIWorld (BRL) 3,16% 0,45% 2,76% 531% 151% 2,70% 059% -181% -0,11% 3,16% 429% 158% 7,82% 18,34% 41,38%

Profile Performance 2,10% 245% 2,07% 0,26% -106% 209% 367% 052% 061% 090% -257% -0,75% 230% 10,61% 25,70%
Benchmark 231% 267% 197% 0,75% -064% 249% 425% 032% 054% 0,76% -2,61% -062% 254% 12,70% 31,16%
* Benchmark

(80% IMA-S + 10% IRF-M + 10% IMA-B5) since July 2018

(15%IRF-M + 55%IMA-S + 20%IMA-B5 +10%IMA-B5+) from July 2017 to June 2018

(50% IMA-S + 50% IMA-B) from Jan 2017 to Jun 2017

(20%IMA- S+14,4%IRF-M1+25,6%IRF- M1+ +30%IMA-B5+10%IMA-B5+) from Jan 2015 to Dec 2016.
Previous benchmark was IMA-G ex-C

Cumulative Performance vs. Benchmark
Aggressive
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